OPINIA ZARZADU SPOLKI POD FIRMA DIGITAL NETWORK S.A.
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE W SPRAWIE WYLACZENIA PRAWA POBORU
AKCJI SERII G

Zarzad spoiki pod firmg Digital Network Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (dalej
»Spotka”), dziatajac stosownie do art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, przedstawia
Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, zwotanemu na dzien
4 grudnia 2025 r., wzwiazku z przewidziang w porzadku obrad uchwala w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki poprzez emisj¢ akcji zwyklych na okaziciela serii
G (dalej ,,Akcje Serii G”), ponizsza opini¢ uzasadniajagcg powody pozbawienia

dotychczasowych Akcjonariuszy w cato$ci prawa poboru Akcji Serii G.

Planowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje Akcji Serii G pozostaje
w bezposrednim zwigzku z realizacja warunkow transakcji nabycia przez Spoétke 100%
udzialdow w spotce pod firmg Braughman Group Media Outdoor Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie (dalej ,,Transakcja”) (dalej ,,BGMO”), wynikajaca z zawartej w dniu
31 pazdziernika br. pomiedzy Spotka a spotka pod firmg IT FASHION POLSKA PROPERTIES
Sp. z o.0. (dalej: ,,Sprzedajacy”) oraz Stawomirem Pawlukiem umowa sprzedazy udziatow

(dalej ,,Umowa Sprzedazy Udzialow”).

Zgodnie z Umowa Sprzedazy Udziatow zaptata III transzy ceny sprzedazy w wysokosci
29.999.922,64 zt (stownie: dwadziescia dziewie¢ milionow dziewigéset dziewiecdziesigt
dziewig¢ tysiecy dziewiecset dwadziescia dwa ztote i164/100) (dalej ,,III Transza Ceny
Sprzedazy’) nastgpi poprzez objecie Akcji Serii G o 13cznej cenie emisyjnej odpowiadajace;j
kwocie Il Transzy Ceny Sprzedazy, przy zatozeniu, ze cena emisyjna za Akcj¢ Serii G wynosi
91,76 zt (stownie: dziewiecdziesiat jeden zloty i 76/100). Wkiadem pienieznym na pokrycie
obejmowanych Akcji Serii G bedzie wierzytelno§¢ Sprzedajacego wobec Spotki z tytulu
zaptaty III Transzy Ceny Sprzedazy. Wniesienie wktadu pienigznego przez Sprzedajacego
na pokrycie ~ obejmowanych  Akcji Seriiim G  nastagpi  poprzez  potragcenie
wzajemnych wierzytelno$ci Spolki 1 Sprzedajacego, tj. wierzytelnosci Spotki o wniesienie
przez Sprzedajacego wktadu pienigznego na pokrycie obejmowanych Akcji Serii G
z wierzytelno$cig Sprzedajacego o zaptate przez Spotke 111 Transzy Ceny Sprzedazy.

Rekomendowana przez Zarzad Spotki cena emisyjna Akcji Serii G zostata ustalona jako $rednia
arytmetyczna ze $rednich dziennych kursow akcji z notowan gietdowych z 20 (dwadziescia)
kolejnych dni sesyjnych poprzedzajacych dzien 30 pazdziernika 2025 roku z zastrzezeniem,

ze do obliczenia $redniej nie uwzgledniono dni, w ktérych nie odbywaty si¢ notowania akcji.



Objecie Akcji Serii G przez Sprzedajacego i1 potracenie wzajemnych wierzytelnosci przez
Spotke oraz Sprzedajacego bedzie skutkowato wykonaniem zobowigzania Spoétki do zaptaty I11
Transzy Ceny Sprzedazy. Jednoczes$nie poprzez objecie przez Sprzedajacego Akcji Serii G
nastgpi dlugoterminowe zwigzanie Sprzedajacego ze Spoika, jako wiodgcego akcjonariusza
Spotki, zdeterminowanego do budowania warto$ci Grupy Kapitatowej Digital Network S.A.
poprzez rozw0j Spotki oraz jej spotek zaleznych (Screen Network S.A., Screen Network sp.

z 0.0. oraz BGMO).

Zarzad Spoltki uznaje, ze pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji
Serii G jest w pelni uzasadnione interesem gospodarczym Spotki, a przede wszystkim daje
mozliwos¢ czgsciowego sfinansowania Transakcji bez istotnego rozwodnienia obecnego
kapitatu zaktadowego. Lezy to w najlepszym interesie Spoiki i1 dlugofalowo przyniesie

znaczace korzysci wszystkim akcjonariuszom Spoétki.

Nabycie udzialow w BGMO stwarza istotne mozliwosci synergii. Efektem Transakcji bedzie
powstanie najwickszej 1 najbardziej zréznicowanej na rynku oferty reklamowej OOH (Out-Of
Home) i DOOH (Digital Out-Of-Home), obejmujacej zaréwno cyfrowe ekrany, jak
1 spektakularne lokalizacje Premium. Przyniesie ona wzrost warto$ci Spotki dzieki podwojeniu
udzialdow w rynku reklamy zewnetrznej oraz przyspieszeniu rozwoju sieci reklamowej, dotad
ograniczanego czasochtonno$cia pozyskiwania nowych lokalizacji. Wycena finansowa
Transakcji zostata oparta na korzystnych wskaznikach rynkowych, ktore zostaly poddane
wnikliwej analizie nie tylko danych finansowych BGMO, ale przede wszystkim potencjatu
1 zdolnoSci sieci no$nikow reklamowych do generowania przychodéw i wysokich marz oraz
synergii wynikajacy z integracji wspoOlnych zasobow. Transakcja przyniesie dodatkowo
synergie sprzedazowe 1 kosztowe. Zwigkszeniu ulegnie sita zakupowa oraz efektywnos$¢ oferty
handlowej, ktorej efektem bedzie m.in. wzmocnienie pozycji konkurencyjnej na rynku.
Optymalizacje¢ kosztow przyniesie natomiast integracja struktur sprzedazowych oraz lepsze
wykorzystanie potencjatu 1 kompetencji pozostalych zespotow. Kluczowym elementem
strategii na kolejne lata bedzie digitalizacja cze$ci sieci BGMO. Wiele z posiadanych
lokalizacji Premium zostanie przeksztalconych w nos$niki cyfrowe, co dodatkowo wzmocni

pozycje Spotki jako lidera transformacji cyfrowej rynku reklamy zewnetrznej w Polsce.

Bioragc pod uwage powyzsze uzasadnienie, Zarzad Spotki rekomenduje Nadzwyczajnemu

Walnemu Zgromadzeniu Spotki nastepujace warunki emisji Akcji Serii G:

(i) Spotka w drodze subskrypcji prywatnej wyemituje 326.939 Akcji Serii G

na okaziciela.



(1)) Cena emisyjna Akcji Serii G wyniesie 91,76 (slownie: dziewigcdziesigt jeden
176/100) ztotych za kazda Akcje Serii G.

(ii1))  Akcje Serii G zostang pokryte w catosci wktadem pieni¢znym.
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