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Nabycie 100% udzialéw w sp6tce Braughman Group Media Outdoor Sp. z o.0.
oraz ujawnienie op6znionej informacji poufnej

Zarzad Digital Network SA (,Emitent”), dzialajgc na podstawie art. 17 ust. 1 wzw. z art.17
ust.4 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE (,Rozporzadzenie MAR”), w zwigzku z podjeciem w dniu 31 pazdziernika
2025 roku uchwaty nr 2/10/2025 roku w sprawie ujawnienia op6znionej informacji
poufnej, publikuje tres¢ informacji poufnej, ktérej przekazanie zostato op6znione w dniu
17 wrzesnia 2025 roku, zgodnie z tre$cig uchwaty Zarzadu Spétki nr 1/9/2025 z dnia
17 wrze$nia 2025 roku w sprawie identyfikacji informacji poufnej oraz opéZnienia
podania informacji poufnej do publicznej wiadomoSci.

Tres$¢ opdznionej informacji poufne;:

Zarzad Emitenta informuje, Ze w dniu 31 paZdziernika 2025 roku zostata zawarta umowa
sprzedazy udzialow sp6tki Braughman Group Media Outdoor Sp. z o.0. (dalej ,,Umowa”).
Na mocy Umowy Emitent nabywa 100% udzialéw w kapitale zakladowym spotki
Braughman Group Media Outdoor Sp. z o.0. (dalej ,Spotka Przejmowana”).

Zawarcie Umowy poprzedzity negocjacje w sprawie okreslenia szczegétowych warunkéw
nabycia udziatéw w Spoétce Przejmowanej. Decyzje o rozpoczeciu negocjacji Zarzad
Emitenta podjat w dniu 17 wrzes$nia 2025 roku i zdecydowat o opdznieniu podania
informacji poufnej do publicznej wiadomosci.



Strony i Przedmiot Umowy

Na mocy Umowy Emitent nabywa udziaty reprezentujgce iacznie 100% kapitatu
zaktadowego i uprawniajace do 100% glosow na zgromadzeniu wspolnikéw w Spotce
Przejmowanej z czego:

- 90% udziatow w kapitale zakladowym Spétki Przejmowanej kupuje od IT FASHION
POLSKA PROPERTIES Sp. z o.0. (dalej ,Sprzedajacy”);

- 10% udziatéw w kapitale zakltadowym Spoétki Przejmowanej kupuje od Stawomira
Pawluka (dalej: ,Udzialowiec MniejszoSciowy”).

Cena sprzedazy

Cena sprzedazy za udziaty Spoétki Przejmowanej wynosi:

- za udziaty Sprzedajacego: 119 337 837,84 zl (stownie: sto dziewietnascie milionow
trzysta trzydzie$ci siedem tysiecy osiemset trzydziesci siedem ztotych 84/100);

- za udziaty Udzialowca Mniejszo$ciowego: 12 162 162,16 zl (stownie: dwanascie
milionéw sto sze$édziesigt dwa tysigce sto szeS¢dziesigt dwa ztote 16/100).

Harmonogram Platnosci

1. Zaptata ceny sprzedazy dla Sprzedajacego zostanie zrealizowana w 4 transzach z
czego:

e pierwsza transza w wysokos$ci 32 837 837,84 zt (stownie: trzydzieSci dwa miliony
osiemset trzydzieSci siedem tysiecy osiemset trzydziesci siedem zlotych i 84/100)
ptatna w terminie do 4 dni od daty zawarcia Umowy;

e druga transza w wysokosci 46 500 077,36 zt (stownie: czterdzieSci sze$¢ milionow
piecset tysiecy siedemdziesiat siedem ziotych i 36/100) ptatna w maksymalnym
terminie do 60 dni od daty zawarcia Umowy. Druga transza bedzie podlegac
oprocentowaniu w okresie od 4 dnia po zawarciu Umowy do dnia zaptaty ustalonemu
w oparciu o stawke WIBOR 3M, a w przypadku przekroczenia 60 dni, dodatkowo
zostanie powiekszone o marze w wysokosci 2,5 p.p.;

e trzecia transza w wysokosci 29 999 922,64 zt (stownie: dwadzieScia dziewiec
milionéw dziewietset dziewiecdziesiagt dziewiec tysiecy dziewiecset dwadzieScia
dwa ztote i 64/100) zostanie rozliczona poprzez kompensate wzajemnych
wierzytelnoSci Emitenta i Sprzedajacego w zwigzku ze zobowigzaniem sie Emitenta
do podwyzszenia kapitatu zakltadowego i zobowigzaniem sie Sprzedajgcego do
objecia wyemitowanych akcji nowej emisji tj. serii G. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego nastapi poprzez podjecie przez walne zgromadzenia akcjonariuszy
Emitenta uchwaty w sprawie emisji akcji serii G, ktéra zostanie zaoferowana



Sprzedajacemu w trybie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 par. 2 pkt.1
KSH z wylaczeniem prawa poboru. Wktadem pienieznym na pokrycie obejmowanych
akcji nowej emisji bedzie wierzytelno$¢ Sprzedajgcego wobec Emitenta z tytutu
zaplaty trzeciej transzy ptatnosci ceny sprzedazy. Wniesienie wktadu pienieznego
nastapi poprzez potracenie wierzytelnosci Sprzedajgcego wobec Emitenta z tytutu
trzeciej transzy z wierzytelno$cia Emitenta wobec Sprzedajacego o wniesienie
wktadu pienieznego na pokrycie akcji nowej emisji w ramach podwyzszenia kapitatu
zakladowego Emitenta. Objecie akcji nowej emisji przez Sprzedajacego i kompensata
wzajemnych wierzytelnosci Stron bedzie skutkowata wykonaniem zobowigzania
Kupujacego do zaptaty trzeciej transzy ptatnosci ceny sprzedazy.

Cena emisyjna akcji nowej emisji zostanie ustalona jako $rednia arytmetyczna ze
$rednich dziennych kurséw akcji z notowan gietdowych z 20 (dwadziescia) kolejnych
dni sesyjnych poprzedzajacych dzien 30 pazdziernika 2025 roku z zastrzezeniem, ze
do obliczenia Sredniej nie uwzgledniono dni, w ktorych nie odbywaty sie notowania
akcji i wynosi 91,76 ztotych.

W przypadku podjecia przez walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta uchwat
dotyczacych podwyzszenia Kkapitatu, Emitent zobowigzuje sie zawrze¢ ze
Sprzedajacym umowe objecia akcji nowej emisji. Dodatkowo, akcje nowej emisji
zostang objete 3-letnim zakazem zbywalno$ci (okres Lock-up), liczonym od dnia
rejestracji akcji nowej emisji w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych S.A.

e czwarta transza w wysokosci 10 000 000,00 zt (stownie: dziesie¢ milionéw ztotych i
00/100) ptatna najpdzniej do 30 kwietnia 2026 roku, ktéra w przypadku opéZnienia
w ptatnosci zostanie powiekszona o oprocentowanie ustalone w oparciu o stawke
WIBOR 3M, powiekszone o marze w wysokosci 2,5 punktu procentowego (2,5 pp.),
za okres od dnia 1 maja 2026 roku do dnia zaptaty.

Niezaleznie od wyzej wskazanych ptatnosci, Emitent zaptaci dodatkowo na rzecz
Sprzedajacego kwote w wysokosci 10 000 000, 00 zt (stownie: dziesie¢ milionéw ztotych
00/100) ptatne w rocznych ratach przez kolejne 3 lata.

Ptatno$¢ na ma charakter warunkowy i jest uzalezniona od dalszego zaangazowania
Udziatowca MniejszoSciowego w sprawy Spotki Przejmowanej przez okres 3 lat.

2. Zaptata ceny sprzedazy dla Udzialowca MniejszoSciowego okreSlona w wysokosci
12162 162,16 zt (stownie: dwanascie miliondw sto sze$cdziesigt dwa tysigce sto
sze$c¢dziesigt dwa ztote 16/100) zostanie zrealizowana w terminie do 4 dni od daty
zawarcia Umowy.



Pozostale warunki Umowy

Pozostate warunki Umowy dotyczgce m.in. okreslenia wzajemnych praw i obowigzkow, a
takze ochrony interesow Stron Umowy, zabezpieczenia wykonania wzajemnych
zobowigzan, Swiadczen gwarancyjnych, roszczen z tytutu naruszenia zapewnien i
o$wiadczen, zakazu prowadzenia dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta -
nie odbiegajg od innych zwyczajowo przyjetych zapiséw dla tego typu umoéw zawieranych
w obrocie gospodarczym.

Finansowanie Transakcji

Emitent zamierza sfinansowac nabycie udziatéw w Spo6tce Przejmowanej z nastepujacych
Zrodet:

e Srodki wlasne;

e umowa pozyczki, ktérej warunki zawarcia zostang szczegétowo opisane w odrebnym
raporcie biezacym,

e kredyt bankowy, ktérego warunki zostang szczegdétowo opisane w odrebnym
raporcie biezacym.

Informacja dotyczaca Spotki Przejmowanej

Braughman Group Media Outdoor sp. z 0.0. dziala w branzy reklamy zewnetrznej (Digital
i OOH - Out Of Home) i zarzadza siecig wielkoformatowych ekranéw reklamowych na
terenie catej Polski. Spotka specjalizuje sie w segmencie reklamy wielkoformatowej
(segment PREMIUM) oraz dynamicznie rosngcej kategorii wielkoformatowych nosnikow
cyfrowych (DOOH-Digital Out Of Home).

Podstawowe wyniki finansowe Braughman Group Media Outdoor sp. z 0.0. za okres od
1.01.2025 do 31.08.2025 roku (dane nieaudytowane):

Przychody ze sprzedazy - 76 610 tysiecy ztotych;
Zysk operacyjny (EBIT) - 19 289 tysiecy ztotych.

Przestanki istotno$ci Umowy

Biorac pod uwage wartos¢ Umowy, Zarzad Emitenta zidentyfikowatl podjecie negocjacji
w sprawie nabycia udziatow Spotki Przejmowanej jako informacje poufng majaca istotny
wptyw na przyszte wyniki finansowe Emitenta.



Uzasadnienie opdznienia przekazania informacji do publicznej wiadomosci

W opinii Emitenta op6Znienie przekazania informacji poufnej do wiadomosci publicznej
spetnia warunki okreslone w Rozporzadzeniu MAR oraz wydanych na podstawie art. 17
ust. 11 Rozporzadzenia MAR wytycznych Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i
Papieré6w Wartos$ciowych dotyczacych rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku z 20
pazdziernika 2016 r. (,Wytyczne”) z uwagi na okoliczno$¢, iz niezwtoczne ujawnienie
informacji poufnej mogtoby naruszy¢ prawnie uzasadnione interesy Emitenta i miec
potencjalnie niekorzystny wptyw na przebieg oraz wynik procesu negocjacji.

Warunki Umowy oraz ostateczna cena sprzedazy Spotki Przejmowanej uzalezniona byta
od wynikoéw przeprowadzonych negocjacji. Negocjacje te byty rozciggniete w czasie, w
efekcie czego na etapie op6znienia informacji poufnej przez Spoétke, ich wynik, a co za tym
idzie, takze prawdopodobienstwo faktycznego podpisania Umowy byto nieznane.

W ocenie Zarzadu Emitenta, w opisywanych okolicznosciach niezwtoczne ujawnienie
informacji na temat rozpoczetych negocjacji, w tym w szczegdlnosci ujawnienia danych
udziatowcéw Spotki Przejmowanej, rodzitoby ryzyko naruszenia prawnie uzasadnionych
intereséw Emitenta przez mozliwy negatywny wptyw na przebieg oraz wynik negocjacji.

W szczeg6lnosci, w opinii Zarzagdu Emitenta natychmiastowe ujawnienie informacji
poufnej mogtoby skutkowaé¢ wptywem podmiotéw konkurencyjnych na pogorszenie
warunkow, na jakich Umowa mogta zosta¢ zawarta. W efekcie mogtoby to skutkowac
niedoj$ciem do podpisania Umowy, a w efekcie doprowadzi¢ do nieosiggniecia przez
Emitenta zatoZonych cel6w biznesowych i finansowych.

Ponadto, niezwtoczne podanie informacji poufnej do wiadomosci publicznej w dniu 17
wrzesnia 2025 roku, dotyczacej rozpoczecia procesu negocjacji dotyczacych warunkéw
nabycia udziatéw Spotki Przejmowanej, w tym w szczegdlnosci przedmiotu negocjacji,
mogtoby skutkowac potencjalnie nieprawidtowg oceng informacji przez opinie publiczng,
w tym przez obecnych i potencjalnych akcjonariuszy Emitenta oraz mogtoby
spowodowaé nieuzasadnione zmiany ceny akcji co w konsekwencji mogtoby
doprowadzi¢ do ryzyka uznania publikacji informacji dotyczace rozpoczecia procesu
negocjacji za dziatania zmierzajgce do manipulacji kursem a takze wptyna¢ na sam wynik
negocjacji.

Zdaniem Emitenta opdzZnienie publikacji informacji poufnej nie wprowadzito w btad
opinii publicznej. A wrecz przeciwnie, podanie informacji poufnej do wiadomoSci
publicznej na wczesnym etapie procesu negocjacji byto - zdaniem Zarzadu Emitenta -
obarczone zbyt duzym ryzykiem w okresleniu rezultatu tych negocjacji tj. wtasciwe;j
oceny czy negocjacje te zakoncza sie powodzeniem oraz czy Umowa w ogole zostanie
podpisana.

Zdaniem Zarzadu Emitenta, decyzja o opOZnieniu podania informacji poufnej do
wiadomosci publicznej dotyczaca rozpoczecia negocjacji majacych na celu zawarcie



Umowy, byta w uzasadnionym interesie Emitenta oraz jego Akcjonariuszy. W ocenie
Emitenta opdZnienie przekazania informacji poufnej spetniato - w momencie podjecia
decyzji o op6znieniu - warunki okre$lone w Rozporzadzeniu MAR oraz w Wytycznych.

Z uwagi na ostateczne zakonczenie negocjacji dotyczacych ustalenia warunkéw oraz
zawarcia Umowy w sprawie nabycia udziatéw w Spotce Przejmowanej, Zarzad Emitenta
- w zwiazku z ustaniem przestanek do dalszego opdZniania informacji - podjat decyzje o
publikacji op6Znionej informacji poufnej.

Zarzad Emitenta zapewnia jednocze$nie, Ze podjat wymagane przez Rozporzadzenie MAR
kroki w celu zachowania w poufnosSci op6Znionej informacji poufnej od momentu jej
utajnienia do momentu jej podania do wiadomosci publicznej, w szczegdlnosci poprzez
wewnetrzne procedury obiegu i ochrony informacji.

W momencie podjecia przez Zarzad Emitenta decyzji o opdZnieniu podania do publicznej
wiadomosci informacji poufnej, zgodnie z art. 18 Rozporzadzenia MAR, zostata
sporzadzona lista os6b posiadajacych do dostep do informacji poufnej, ktéra byta na
biezaco monitorowana i w razie potrzeby aktualizowana.

Stosownie do tre$ci art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia MAR, natychmiast po podaniu
opdznionej informacji poufnej do wiadomosci publicznej, Zarzagd Emitenta poinformuje
Komisje Nadzoru Finansowego o opdZnieniu ujawnienia informacji poufnej wraz ze
wskazaniem spetnienia przestanek takiego opdZnienia, zgodnie z art. 4 ust 3
Rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) 2016/1055 z dnia 29 czerwca 2016 r.
ustanawiajgcego wykonawcze standardy techniczne w odniesieniu do technicznych
warunkow witasciwego podawania do wiadomosci publicznej informacji poufnych i
op6zniania podawania do wiadomosSci publicznej informacji poufnych zgodnie z
rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014.

Podstawa prawna: Art. 17 ust. 1 i 4 Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduZzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Podpisy 0s6b uprawnionych do reprezentowania SpoiKki:
Agnieszka Godlewska - Prezes Zarzadu

Aneta Parafiniuk- Czlonek Zarzadu



