Zalgcznik do Uchwaly Nr 5/05/2017
Rady Nadzorczej 4fun Media
Spotka Akcyjna

z dnia 25 maja 2017 roku

SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ 4FUN MEDIA SPOLKA AKCYJNA
Z OCENY SYTUACJI SPOLKI W ROKU 2016

Stosujac szczegdlowa zasade 11.Z.10.1 ,,Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW 20167,
Rada Nadzorcza przedstawia ponizej zwigzla oceng sytuacji spotki 4fun Media Spotka Akcyjna w
roku 2016 wraz z oceng z uwzglednieniem oceny systemow kontroli wewngtrznej, zarzadzania
ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewngtrznego, w szczegolnosci dotyczacych raportowania

finansowego i dziatalno$ci operacyjnej (dalej ,,Spotka” lub ,,4fun Media”).

I. Zwiezla ocena sytuacji finansowej 4fun Media

W roku obrotowym 2016, 4fun Media osiagneta przychody na poziomie ponad 24 min ztotych,
natomiast w analogicznym okresie roku poprzedzajacego 21 min ztotych. W 2016 roku 4fun Media
S.A. zanotowala zysk z dzialalno$ci operacyjnej w wysokosci 1,6 miln ztotych, EBITDA wyniosta 3,8

mln ztotych. Rentowno$¢ sprzedazy netto wyniosta w 2016 roku 7%.

Podstawowym zrodlem przychodow Spoéiki, tak jak w roku poprzednim, byly przychody z
reklamy telewizyjnej (89%). W 2016 roku przychody z tego tytulu wyniosty 21,7 min ztotych (20,1
mln zlotych w roku poprzednim). Wzrost przychodow reklamowych byt mozliwy dzicki utrzymaniu
poziomu ogladalnosci gtownego programu telewizyjnego nadawanego przez Spotke - 4FUN.TV oraz
poprawiajacej si¢ z kwartatu na kwartat ogladalnosci dwodch pozostalych programéw telewizyjnych
nadawanych przez Spotke. W 2016 roku wzrosty zasiegi dwoch mniejszych kanatdéw 4FUN DANCE i
4FUN GOLD HITS z uwagi na wejécie w ostatnim kwartale 2015 roku na platform¢ Cyfrowego

Polsatu.

Znaczacy wzrost odnotowano w pozycji pozostatych przychodoéw za sprzedazy (wzrost o 312% z
618 tys. zlotych w roku 2015 do 2 547 tys. ztotych w roku 2016). W pozycji pozostate przychody
ujete sg przychody akcji specjalnych, czyli dziatan promocyjnych realizowanych dla klientow w czasie
antenowym poza blokami reklamowymi. Akcje specjalne wykorzystuja zasiggi programow
telewizyjnych 4fun Media S.A., skupiajac si¢ na wykorzystywaniu dzialan typu product placement,

branded content, eventy masowe itd.

W 2016 roku wraz z rozwojem nastapil jednoczesny wzrost nakladow ponoszonych przez 4fun
Media S.A. na produkcje programow telewizyjnych, oprawy graficznej oraz nowych formatow. Dzigki
temu zrealizowano szereg projektow stuzacych budowaniu zasiggdw oraz wigkszej rozpoznawalnosé
stacji telewizyjnych. W 2016 roku wprowadzono w programach 4FUN.TV, 4FUN GOLD HITS oraz
4FUN DANCE emisje dzwigku w standardzie DOLBY DIGITAL PLUS, co znaczaco poprawia

jako$¢ odbioru.
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Dynamicznemu wzrostowi przychodéw w 2016 roku oraz dziataniom skierowanym na poprawe
rozpoznawalnosci marki 4FUN musiat towarzyszy¢ znaczacy wzrost bazy kosztowej, ktorej nie byto
w poréwnywalnym okresie 2015 roku. Konsekwencjg wzrostu kosztow operacyjnych byto obnizenie
wskaznikéw rentowno$ci. W efekcie zysk z dzialalno$ci operacyjnej 4fun Media S.A. na poziomie
jednostkowym wyniost 1 627 tysiecy ztotych i w porownaniu z analogicznym okresem roku ubiegltego
byl nizszy o 47%. Poziom wskaznika EBITDA wyniost 3 873 tysiace ztotych co oznacza procentowy
spadek o 26%. Zysk jednostkowy netto osiagnat poziom 1 818 tysiecy ztotych w poréwnaniu z 3 038
tysigey ztotych w 2015 roku, byt zatem o 40% nizszy rok do roku.

II. Ocena sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej 4fun Media S.A.

W okresie sprawozdawczym przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej 4fun Media S.A

osiagnety poziom 38,1 min ztotych, wzrost przychodéw o 54% w poréwnaniu do roku poprzedniego.

W roku 2016 Grupa Kapitalowa 4fun Media S.A. odnotowata skonsolidowany zysk netto
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej w wysokosci 1,3 min zlotych. Zysk z
dzialalno$ci operacyjnej wyniost 1,5 min ztotych, natomiast wskaznik EBITDA wyniost 5,2 min

ztotych.

Na wzrost przychodoéw ze sprzedazy ztozylo si¢ kilka czynnikéw. Pierwszym z nich byl wzrost
przychodow odnotowany przez Spotke 4fun Media S.A., wzrost przychodéw Bridge2fun Sp. z o.0.
oraz wlaczenie do konsolidacji przychodéw Screen Network S.A. (spotka Screen Network S.A. weszta
do Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. w IV kwartale 2015 roku). W wyniku wzrostu przychodow
Bridge2fun Sp. z o0.0. oraz Screen Network S.A. wigkszej dywersyfikacji ulegty zrodta przychodow
Grupy Kapitatowej 4Fun Media S.A. Przychody inne niz reklama telewizyjna wyniosty w 2016 roku
16,4 mln zlotych, co stanowi 43% przychodow Grupy Kapitalowej 4fun Media S.A. W 2015
przychody ze zrodet poza reklama telewizyjng wyniosty 5,1 mln ztotych (21% wszystkich
przychodow).

Dynamicznemu wzrostowi przychodéw w okresie 12 miesiecy 2016 roku oraz dzialaniom
skierowanym na poprawe rozpoznawalnosci marki 4FUN musiat towarzyszy¢ znaczacy wzrost bazy
kosztowej, ktorej nie byto w porownywalnym okresie 2015 roku. Konsekwencja wzrostu kosztow
operacyjnych bylo obnizenie wskaznikow rentownosci. W efekcie zysk z dziatalnosci operacyjnej
Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. wynidst 1 535 tysigcy ztotych, a zysk netto 1 346 tysigce ztotych.
Poziom wskaznika EBITDA w 2016 roku wyniost 5 251 tysiecy ztotych i byl 0 9% nizszy niz w roku
2015.
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III. Opis funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej w Spolce i zarzadzania ryzvkiem w

odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej] w Grupie Kapitalowej 4fun
Media S.A., a takze za skuteczno$¢ jego funkcjonowania w procesie sporzadzania sprawozdan

finansowych.

Analogicznie, za system kontroli wewngtrznej w spotkach zaleznych 1 skuteczno$¢ jego
funkcjonowania w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych, odpowiedzialno§¢ ponosi zarzad
spoiki zalezne;.

System kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
obejmuje migdzy innymi zapewnienie prawidlowosci ujecia transakcji gospodarczych w ksiegach
Spotki, comiesigczng kontrole budzetowa, system uprawnien akceptacji wydatkow, system akceptacji

wydatkéw inwestycyjnych.

Nadzér merytoryczny nad procesem przygotowania sprawozdan finansowych w 4fun Media oraz
w spotkach zaleznych sprawuje dyrektor finansowy - cztonek zarzadu 4fun Media. Za organizacjg
prac zwigzanych z przygotowaniem danych, ktore stanowiag podstawe do przygotowania rocznych i
srodrocznych sprawozdan finansowych, odpowiedzialny jest pion finansowy. Sprawozdania
finansowe sporzadzone przez pion finanséw przekazywane sa do weryfikacji przez dyrektora
finansowego a nastgpnie do zarzadu Spotki. Podobna procedura ma miejsce w przypadku spolek
zaleznych.

Zarzad Spotki na biezaco $ledzi zmiany wymagane przez przepisy i regulacje zewngtrzne
odnoszace si¢ do wymogow sprawozdawczosci gietdowej 1 przygotowuje si¢ do ich wprowadzenia z
odpowiednim wyprzedzeniem czasowym, niezb¢dnym do ich nalezytego zastosowania, zarowno na
poziomie spo6tki dominujacej jak i na poziomie spotki zaleznej.

Dane finansowe bedace podstawg sprawozdan finansowych i raportow okresowych pochodza z
systemu finansowo - ksiegowego Sage Symfonia ERP Finanse i Ksiggowo$¢. System zapewnia
prawidlowos$¢ zapisow operacji w ksiggach oraz kontrole pomiedzy ksiega gléwna i pomocniczymi.
Wysoka elastyczno$¢ systemu pozwala na jego biezace dostosowanie do zmieniajgcych si¢ zasad
rachunkowosci, obiegu dokumentacji lub innych zmian prawnych. Dostep do systemu finansowego
ograniczony jest odpowiednimi uprawnieniami upowaznionych o0sob wylacznie w zakresie
wykonywanych przez nich obowigzkow. Spotka posiada zatwierdzong przez zarzad Spotki polityke

rachunkowo$ci oparta na Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowe;.
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Roczne 1 potroczne jednostkowe sprawozdania finansowe podlegaja odpowiednio niezaleznemu
badaniu oraz przegladowi przez bieglego rewidenta Spotki oraz Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.
Wyniki badania i przegladu prezentowane sg przez biegltego rewidenta do pionu finansowego oraz
Zarzadu Spotki oraz analogicznie do zarzadow spotek zaleznych, a nastepnie publikowane w raportach

z przeprowadzonych badan.

IV. Ocena dotyczaca zarzadzania ryzyvkiem finansowym

Zarzad Spotki weryfikuje 1 uzgadnia zasady zarzadzania ryzykiem finansowym dla
poszczegblnych spotek tworzacych Grupe Kapitatowa 4fun Media S.A. Na biezaco monitorowane jest
ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez niag instrumentéw finansowych. W
opisanym okresie, Grupa Kapitalowa 4fun Media S.A. posiadata petna zdolnos¢ wywiazywania si¢ z
zacigganych zobowiazan i na obecnym etapie nie przewiduje istotnych zagrozen, ktére moglyby
wplyna¢ na zwigkszenie ryzyka utraty mozliwo$ci regulowania zobowigzan wobec zewnetrznych

dostawcow ustug.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym w Spélce to proces identyfikacji i okreslania stopnia akceptacji
ryzyka, dziatania ograniczajace prawdopodobienstwo zmaterializowania oraz dziatania ograniczajace

jego niekorzystne skutki.

V. Inne rvzyka istotne dla Spolki

Poza ryzykiem finansowym, najistotniejszymi rodzajami ryzyka, ktére maja wplyw na realizacjg
zatozonych przez Spotke celow sa:
— ryzyko zwigzane z czynnikami ekonomicznymi i politycznymi w Polsce,
— ryzyko wzrostu konkurencji rynkowej,
— ryzyko zmniejszenia wydatkow na reklamy telewizyjne,
— ryzyko zmiany regulacji prawnych dotyczacych rozpowszechniania programow telewizyjnych,
— ryzyko zmiany regulacji prawnych dotyczacych tematyki emitowanych reklam,
— ryzyko zwigzane z utrzymaniem profesjonalnej kadry w Grupie Kapitatowej 4fun Media S.A.,

— ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju.

VI. Ocena svtuacji Spoélki, z uwzglednieniem oceny systemow Kkontroli wewnetrznej,

zarzadzania rvzykiem, compliance oraz funkcji audyvtu wewnetrznego

Ze wzgledu na niewielka skale dziatalnosci Spotka nie posiada odrebnych wewnetrznych struktur
realizujgcych funkcje audytu wewngtrznego. Obowiazki kontroli wewngtrznej, zarzadzania ryzykiem i
compliance sg zawarte w indywidualnych obszarach odpowiedzialnosci kierownictwa Spotki. Zarzad

Spotki na biezaco obserwuje ryzyka istotne dla Spotki starajac sig, w razie wystgpienia takiej
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konieczno$ci, wprowadza¢ stosowne modyfikacje do dziatalnos$ci operacyjnej i realizowanej strategii
rozwoju. Szczegotowy opis istotnych czynnikdéw ryzyka i zagrozen z okre$leniem, w jakim stopniu
4fun Media S.A. jest na nie narazona i sposobow ograniczenia ryzyka zawarty zostal w raporcie

rocznym Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

VII. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spolka i jej Grupa Kapitalowa

W 2016 roku nie nastapity zmiany zasad zarzadzania Spotka i Grupg Kapitatowg 4fun Media S.A.

VIII. Ocena pracy Zarzadu w okresie sprawozdawczym

W opinii Rady Nadzorczej, Zarzad Spoétki nalezycie wywigzywal sie ze swoich obowiazkdw.
Ocene swoja Rada Nadzorcza formuluje w oparciu o sprawowany w okresie sprawozdawczym
biezacy nadzor nad dziatalnosciag Spotki, przeglad kluczowych spraw Spotki i dyskusje prowadzone na
posiedzeniach Rady Nadzorczej, a takze na podstawie analizy przedstawionego sprawozdania z
dziatalnos$ci Spotki oraz opinii i raportu bieglego rewidenta. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia
podjete przez Zarzad dziatania umozliwiajace utrzymywanie stabilnej sytuacji finansowej oraz pozycji
Spotki na rynku.

Odzwierciedleniem skuteczno$ci stosowanych procedur kontroli i zarzadzania ryzykiem w
procesie sporzadzania sprawozdan finansowych, sa efekty w postaci wysokiej jakosci tych
sprawozdan, co potwierdzaja wydawane dotychczas opinie biegtych rewidentéw oraz wysokie oceny

odbiorcow.

Niniejsze sprawozdanie zostato przyjete przez Rad¢ Nadzorcza Spotki na posiedzeniu w dniu

25 maja 2017 roku.



